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RESUMEN 

El presente artículo tuvo como objetivo analizar los determinantes de la rentabilidad 

financiera en las empresas del sector bananero de Machala-Ecuador, durante 2024, a partir 

de indicadores derivados de sus estados financieros oficiales. La investigación se desarrolló 

con enfoque cuantitativo, alcance descriptivo-documental, diseño no experimental y corte 

transversal. La información se obtuvo mediante un proceso de depuración del Catastro del 

Registro Único de Contribuyentes del Servicio de Rentas Internas y su posterior verificación 

en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, hasta conformar una muestra de 

215 empresas con estados financieros disponibles para el periodo de estudio. El análisis 

consideró la liquidez corriente, el endeudamiento del activo, la rotación de activos, el margen 

operativo, el rendimiento sobre activos y el rendimiento sobre patrimonio, además de la 

clasificación empresarial por tamaño. Los hallazgos permitieron caracterizar el 

comportamiento financiero de microempresas, pequeñas, medianas y grandes empresas 

bananeras, identificando diferencias en su capacidad de pago, estructura de financiamiento, 

eficiencia operativa y generación de rentabilidad, lo que aporta evidencia empírica para 

comprender la dinámica financiera del sector bananero machaleño. 
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Determinants of Financial Profitability in the Banana Sector: 
Empirical Evidence from Companies in Machala, Ecuador (2024) 

 
ABSTRACT 

The objective of this article was to analyze the determinants of financial profitability in 

companies within the banana sector of Machala-Ecuador, during 2024, based on indicators 

derived from their official financial statements. The research was conducted using a 

quantitative approach, with a descriptive-documentary scope, a non-experimental design, 

and a cross-sectional structure. The information was obtained through a filtering process of 

the Taxpayer Registry of the Internal Revenue Service, followed by verification in the 

Superintendence of Companies, Securities, and Insurance, resulting in a sample of 215 

companies with financial statements available for the study period. The analysis considered 

current liquidity, debt-to-assets ratio, asset turnover, operating margin, return on assets, and 

return on equity, as well as business classification by company size. The findings made it 

possible to characterize the financial behavior of micro, small, medium-sized, and large 

banana companies, identifying differences in their payment capacity, financing structure, 

operational efficiency, and profitability generation, thereby providing empirical evidence to 

understand the financial dynamics of the banana sector in Machala. 
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INTRODUCCIÓN 

Según el Banco Central del Ecuador (BCE, 2025), el sector bananero conserva un peso 

estratégico en la economía ecuatoriana, en el 2024 estas exportaciones alcanzaron los 

$3.838,7 millones, equivalentes al 15,4% de las exportaciones no petroleras, con un volumen 

exportado de 6.539,7 miles de toneladas métricas. La importancia de este sector también se 

refleja en la estructura productiva agrícola, pues la Encuesta de Superficie y Producción 

Agropecuaria Continua (ESPAC) reportó que en el mismo periodo la superficie cosechada de 

banano fue de 175.818 hectáreas y la producción anual llegó a 7,5 millones de toneladas, con 

un aumento de 5,6% frente al año anterior, lo que ubica a este cultivo entre los principales 

ejes agroexportadores del país (Instituto Nacional de Estadística y Censos [INEC], 2025). 

Con base en los datos estadísticos de la ESPAC, El Oro, junto con Los Ríos y Guayas, integró el 

grupo de provincias con mayor participación en la producción bananera nacional, las cuales 

reunieron el 87,1% de la superficie cosechada de banano en 2024. Dentro de esa distribución, 

El Oro ocupó la tercera posición, con el 18,3% de la superficie cosechada y alrededor de 1,3 

millones de toneladas producidas en el mismo periodo (INEC, 2025). 

Desde el aporte económico territorial, las Cuentas Regionales del Banco Central del Ecuador 

permiten ampliar el sustento económico del contexto provincial, dado que El Oro se ubicó en 

2023 como la cuarta provincia con mayor aporte al Valor Agregado Bruto de agricultura, 

ganadería, silvicultura y pesca, con aproximadamente el 9% del total nacional; a escala 

cantonal, Machala concentró cerca del 59% del VAB agropecuario provincial, dato que 

refuerza la pertinencia de estudiar el comportamiento financiero de las empresas bananeras 

del cantón (BCE, 2025). En el caso de Machala, el diagnóstico territorial municipal registró 

13.224 hectáreas bananeras identificadas mediante interpretación de imágenes satelitales, 

además de señalar que las industrias colaterales dependían en más del 60% de esta actividad 



 

  pág. 1760 

y que Puerto Bolívar cumplía una función estratégica como punto de salida del banano 

producido en la zona (GAD Municipal de Machala, 2018). 

La importancia económica del banano en Machala permite ubicar este estudio dentro de un 

sector que no solo destaca por su peso productivo y exportador, sino también por el conjunto 

de actividades empresariales, comerciales, logísticas y portuarias que se articulan alrededor 

de esta cadena. Por ello, su análisis no puede limitarse a reconocer el volumen de producción 

o su participación en el comercio exterior, debido a que también resulta necesario observar 

cómo las empresas bananeras convierten sus activos y su patrimonio en resultados rentables. 

Desde esta perspectiva, el cálculo del ROA y el ROE permite valorar el desempeño financiero 

de las compañías del rubro, así como establecer diferencias entre microempresas, pequeñas, 

medianas y grandes empresas ubicadas en Machala durante el año 2024. 

Pese a la relevancia del sector bananero, la evidencia disponible todavía muestra limitaciones 

para comprender de manera específica la rentabilidad financiera de las empresas bananeras 

de Machala desde el rendimiento sobre activos y el rendimiento sobre patrimonio. Palas y 

Urdaneta (2024) analizaron los desafíos financieros de las PYMES bananeras del cantón 

Machala y señalaron dificultades asociadas al acceso al financiamiento, la gestión financiera, 

la optimización de costos y la supervisión de estrategias empresariales; no obstante, su 

estudio se orientó hacia las estrategias financieras para el crecimiento económico, por lo que 

no caracterizó directamente el desempeño del ROA y el ROE con base en estados financieros 

oficiales. En consecuencia, se mantiene la necesidad de generar evidencia empírica localizada 

que permita reconocer cómo se comporta la rentabilidad financiera de las empresas 

bananeras machaleñas según su tamaño empresarial. 

Por su aporte productivo, comercial y territorial es importante conocer la capacidad financiera 

de las empresas del sector bananero que sostienen su dinámica económica en Machala, para 
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lo cual se requiere examinar la liquidez corriente, el endeudamiento del activo, la rotación de 

activos, el margen operativo, el ROA y el ROE que permite observar no solo si las compañías 

generan rentabilidad, sino también en qué condiciones internas se alcanza ese desempeño. 

Este enfoque resulta relevante porque aporta evidencia empírica sobre el comportamiento 

financiero de microempresas, pequeñas, medianas y grandes empresas bananeras, 

favoreciendo una comprensión más precisa de sus diferencias, fortalezas y posibles 

limitaciones dentro de un rubro estratégico para el cantón. 

En ese contexto, el estudio se orienta a examinar los determinantes de la rentabilidad 

financiera de las empresas bananeras de Machala durante 2024, mediante indicadores 

financieros aplicados en sus estados financieros oficiales. Este análisis resulta necesario 

porque la importancia productiva del sector no permite conocer, por sí sola, si las empresas 

mantienen capacidad de pago, si utilizan eficientemente sus activos, si dependen en mayor o 

menor medida del financiamiento externo o si generan retornos adecuados sobre sus 

recursos.  

En coherencia con lo expuesto, se desarrolla la conceptualización que sustenta el estudio, con 

el propósito de precisar los fundamentos teóricos del análisis financiero y delimitar el sentido 

con el que se emplearán los indicadores seleccionados. 

Para Jara et al. (2021), la rentabilidad empresarial puede examinarse mediante el rendimiento 

sobre activos y el rendimiento sobre patrimonio, debido a que estos indicadores permiten 

relacionar el desempeño económico con factores internos, indicadores de gestión y 

condiciones externas que inciden en los resultados de una organización. Mientras tanto, 

Torres et al. (2024) consideran que la rentabilidad constituye un elemento clave para evaluar 

la gestión empresarial, ya que su análisis mediante indicadores financieros permite reconocer 



 

  pág. 1762 

la capacidad de las empresas para sostener resultados favorables y orientar decisiones 

estratégicas.  

Los indicadores financieros constituyen herramientas de análisis que permiten evaluar la 

situación económica de una empresa desde dimensiones como rentabilidad, actividad, 

liquidez y deuda; Cordero (2024) señala que los ratios financieros permiten conocer el 

desempeño de las entidades, identificar fortalezas y debilidades, y comparar su situación 

frente a otras organizaciones. Mientras que Sánchez et al. (2022) los emplean para examinar 

el comportamiento financiero de mipymes ecuatorianas desde indicadores de liquidez, 

endeudamiento, gestión y rentabilidad; a partir de este aporte, los indicadores financieros se 

comprenden como herramientas técnicas que permiten valorar la posición económica de una 

empresa y comparar su desempeño a partir de información contable organizada. 

Según Zambrano et al. (2021), el rendimiento sobre activos (ROA) permite valorar la capacidad 

de la empresa para generar utilidad a partir del total de activos administrados, por lo que se 

vincula con la eficiencia en el uso de los recursos económicos, además, este indicador se 

relaciona con factores como la rotación de activos, el capital de trabajo y los gastos 

administrativos, lo que permite explicar el rendimiento económico empresarial desde la 

gestión de sus activos. A su vez, el rendimiento sobre patrimonio (ROE) permite observar el 

retorno obtenido sobre los recursos propios, debido a que se asocia con los rendimientos 

generados a partir de la inversión de los accionistas, por lo que resulta pertinente para valorar 

si el patrimonio empresarial produce resultados financieros favorables (Sánchez et al., 2022). 

Los autores Ávila y Vásconez (2025) sostienen que la liquidez expresa la capacidad de las 

organizaciones para cumplir compromisos financieros de corto plazo mediante una adecuada 

gestión de sus recursos disponibles, de modo que la liquidez corriente se relaciona con la 

posibilidad de responder a obligaciones inmediatas a partir del activo corriente, lo que 
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permite valorar la estabilidad financiera de la organización en el corto plazo. Por su parte, 

Larrea y Villegas (2026)  señalan que la relación entre endeudamiento y rentabilidad resulta 

relevante para comprender si el uso de financiamiento externo fortalece o deteriora el 

rendimiento financiero, debido a que el endeudamiento del activo permite identificar la 

proporción de los activos financiada con recursos de terceros, aspecto que se vincula con la 

estructura de financiamiento empresarial. 

Carrera (2024) plantea que la rotación de activos refleja la eficiencia con la que una empresa 

utiliza sus recursos para generar ventas, de manera que este indicador se relaciona con la 

capacidad de aprovechar los activos disponibles en función de la actividad económica y la 

generación de ingresos. En relación con el margen operativo, Mogro et al. (2023) lo abordan 

a partir de la relación entre utilidad operacional y ventas totales, lo cual permite observar el 

resultado obtenido desde la actividad principal de la empresa después de cubrir costos y 

gastos operacionales, aspecto que se vincula con la eficiencia del giro ordinario del negocio y 

con la capacidad de sostener beneficios operativos. 

Antecedentes investigativos 

Dentro del análisis financiero aplicado al sector bananero, los antecedentes investigativos 

permiten reconocer cómo la liquidez, el endeudamiento, la rotación de activos, el margen 

operativo y los indicadores de rentabilidad han sido utilizados para explicar el 

comportamiento económico de empresas vinculadas a actividades agrícolas y 

agroexportadoras, estos estudios aportan una base comparativa para comprender las 

condiciones financieras que inciden en el rendimiento empresarial. 

Malpica et al. (2023), en la investigación titulada “Impacto de la COVID-19 sobre la 

rentabilidad y endeudamiento en pymes del sector agrícola colombiano”, desarrollaron un 

estudio cuantitativo con información financiera del Sistema Integrado de Información 
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Societaria, en una muestra de 749 empresas agrícolas, de las cuales 70 correspondieron al 

cultivo de plátano y banano, equivalente al 9,35% de la muestra. Los resultados mostraron 

que, dentro de esta actividad, el retorno sobre activos pasó de -0,12% en la media pre COVID 

a 4,66% en la media post COVID, mientras que el retorno sobre patrimonio aumentó de -0,14% 

a 6,56% y el margen sobre ingresos pasó de -0,37% a 9,67%, lo que evidenció una mejora de 

la rentabilidad en este subsector; en cuanto al endeudamiento externo, el valor se incrementó 

de 26,95% a 29,18%, sin presentar un cambio tan marcado como el observado en los 

indicadores de rentabilidad. 

Por otro lado, Rossi y Rossi (2025) en su artículo de relación causal entre indicadores 

financieros en la agroindustria, aplicaron una metodología descriptiva - comparativa, 

longitudinal y no experimental, con pruebas de normalidad, análisis de varianza y regresión 

lineal sobre datos de once empresas listadas en la Bolsa de Valores de Lima. Sus hallazgos 

mostraron que la liquidez corriente explicó una variación de 15,2% en la rotación de activos, 

con una relación positiva media de r = 0,390, mientras que el endeudamiento del activo total 

explicó una variación de 97,7% en el endeudamiento del patrimonio, con una correlación 

extremadamente fuerte de r = 0,989; además, el estudio reportó una relación significativa 

entre la rotación de activos y la rentabilidad, lo que refuerza la importancia de analizar 

conjuntamente liquidez, eficiencia operativa, endeudamiento y rentabilidad en empresas 

agroindustriales. 

En el estudio de Jara et al. (2021), la metodología aplicada fue cuantitativa con información 

financiera oficial de la Superintendencia de Bancos y del Banco Central del Ecuador, 

organizada en una estructura de datos de panel para el periodo 2000-2020, mediante modelos 

econométricos de mínimos cuadrados ordinarios y una diferenciación del análisis según el 

tamaño de las entidades. Los resultados evidenciaron que la rentabilidad medida mediante el 
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rendimiento sobre patrimonio (ROE) y el rendimiento sobre activos (ROA) se relacionó con 

cuentas por pagar, inversiones, cuentas por cobrar, capacidad comercial, liquidez, 

apalancamiento y niveles de concentración, con significancias del 1%, 5% y 10%, mientras que 

el producto interno bruto y el precio del petróleo mostró influencia en la rentabilidad de las 

entidades grandes y medianas. 

En el sector agrícola, Tenemaza et al. (2025), en la investigación titulada “Impacto de los 

indicadores financieros en la rentabilidad de las empresas agrícolas del cantón La Maná: desde 

una perspectiva económica”, realizaron una investigación cuantitativa, descriptiva y 

correlacional con información obtenida de estados financieros publicados por la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros durante el periodo 2022-2023, 

considerando empresas agrícolas vinculadas principalmente al cultivo y comercialización de 

banano. Los hallazgos mostraron una correlación significativa entre indicadores financieros y 

rentabilidad, debido a que Agribasa S.A. registró una liquidez de USD 2,26 por cada dólar de 

deuda de corto plazo, Agrícola Marinita Cía. Ltda. presentó una solvencia del activo de 0,68% 

en 2022 y 0,67% en 2023, Zencanna Ecuador S.A.S. incrementó su rotación de cuentas por 

cobrar de 5 a 119 veces y Agrícola Marinita Cía. Ltda. elevó su rendimiento sobre patrimonio 

de 0% en 2022 a 0,50% en 2023. 

En el sector bananero, Cacay et al. (2026) evidenciaron que el ROA y el ROE conservaron una 

relación estrecha en empresas del cantón Pasaje, con correlaciones de 0,83 en 2023 y 0,70 en 

2024, además de mostrar que la liquidez se vinculó positivamente con la rentabilidad y que la 

rotación de activos se asoció de forma negativa con el endeudamiento, de modo que sus 

resultados ofrecen un antecedente directo para el análisis de empresas bananeras de la 

provincia de El Oro mediante covarianza y correlación de Pearson. 
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Dentro del sector bananero de El Guabo, Correa et al. (2025) identificaron una correlación 

positiva entre margen operativo y ROA de 0,61 en 2024, junto con una relación inversa entre 

deuda y ROE de -0,73, además de señalar que el endeudamiento actuó más como factor de 

riesgo que como impulso de crecimiento, por lo cual este antecedente permite observar que 

las relaciones entre margen, rentabilidad y deuda pueden variar dentro de empresas 

bananeras ubicadas en cantones cercanos de la misma provincia. 

A partir de estos antecedentes, el problema de investigación se orienta a precisar qué factores 

internos se relacionan con la rentabilidad financiera de las empresas bananeras de Machala 

durante 2024, ya que la evidencia disponible ha mostrado asociaciones relevantes en otros 

sectores empresariales y en cantones bananeros cercanos, pero todavía no establece cómo 

se comportan estas relaciones en el contexto machaleño con base en estados financieros 

oficiales y por tamaño de las empresas. 

El objetivo de la investigación es analizar los determinantes de la rentabilidad financiera en 

las empresas del sector bananero de Machala, Ecuador, durante el año 2024, a partir de 

indicadores financieros derivados de sus estados financieros oficiales, con el propósito de 

aportar evidencia empírica sobre las relaciones que acompañan el rendimiento empresarial 

en un sector relevante para la economía local. 

METODOLOGÍA 

La investigación se desarrolló con enfoque cuantitativo, de tipo descriptivo – documental, 

orientada a analizar los determinantes de la rentabilidad financiera de las empresas del sector 

bananero de Machala durante el año 2024, a partir de indicadores calculados con información 

obtenida de estados financieros oficiales. El diseño fue no experimental y transversal, debido 

a que no se manipularon variables ni se aplicaron tratamientos, sino que se trabajó con 

registros empresariales existentes correspondientes a un solo ejercicio fiscal, lo que permitió 
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examinar la liquidez corriente, el endeudamiento del activo, la rotación de activos, el margen 

operativo, el rendimiento sobre activos (ROA) y el rendimiento sobre patrimonio (ROE), 

considerando además la clasificación de las empresas según su tamaño. 

Como fuente inicial de información se utilizó el Catastro del Registro Único de Contribuyentes 

del Servicio de Rentas Internas del Ecuador, correspondiente a la provincia de El Oro, debido 

a que esta entidad dispone de bases de datos del Catastro RUC por provincia para personas 

naturales y sociedades. A partir de una base inicial de 316.286 registros, se aplicó un proceso 

de depuración orientado a delimitar las unidades empresariales pertinentes al objeto de 

estudio, comenzando por la selección de contribuyentes con estado “Activo” y “Abierto”, con 

lo cual se redujo la base a 124.727 registros. 

Posteriormente, se filtraron los contribuyentes obligados a llevar contabilidad, obteniéndose 

15.977 registros; luego, se delimitó el ámbito territorial al cantón Machala, con 7.475 

registros, y se restringieron las actividades económicas a aquellas relacionadas con el cultivo, 

venta o producción de banano, alcanzando 699 registros. Para mantener unidades 

empresariales formalmente constituidas, se aplicó el filtro por tipo de contribuyente 

“Sociedad”, con lo cual se obtuvieron 408 registros; después, se excluyó un registro con inicio 

de actividades en el año 2025, quedando 407, y se realizó un control de duplicidad mediante 

verificación del Registro Único de Contribuyentes, depurando la base a 351 registros. 

Con el fin de contrastar la existencia de información financiera oficial, los 351 registros fueron 

verificados en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, donde se eliminaron 53 

empresas que no constaban en la base institucional y 23 registros correspondientes a otras 

ciudades, con lo cual se obtuvo un total de 275 empresas validadas para el cantón Machala. 

Finalmente, se aplicó el criterio de disponibilidad de estados financieros del año 2024, 

excluyendo 60 empresas que no presentaban esta información; como resultado, la muestra 
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final quedó conformada por 215 empresas bananeras de Machala con información financiera 

oficial disponible para el periodo de estudio. 

Para la clasificación por tamaño empresarial se tomó como referencia la categorización 

societaria difundida por la Cámara de Comercio de Quito (2017), la cual recoge la clasificación 

nacional adoptada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros conforme a los 

parámetros de la Comunidad Andina. Bajo este criterio, las empresas se organizaron según el 

monto de activos reportado en sus estados financieros oficiales de 2024, considerando como 

microempresas aquellas con activos hasta $100.000, pequeñas empresas las que registran 

entre $100.001 y $750.000, medianas empresas las ubicadas entre $750.001 y $3.999.999, y 

grandes empresas aquellas con activos iguales o superiores a $4.000.000; la segmentación 

permitió comparar el comportamiento de los indicadores financieros de acuerdo con la 

dimensión económica de las empresas bananeras analizadas. 

Por último, para la comprensión de los resultados se calculo la correlación de Pearson para 

conocer el nivel de asociación entre los indicadores de rentabilidad y los de endeudamiento, 

rotación de activo, margen operativo y liquidez, dichos resultados se ordenarán en una matriz, 

clasificado por tamaño de empresa y por cada uno de los indicadores evaluados.  

RESULTADOS Y DISCUSIÓN 

Tabla 1. Aplicación de indicadores financieros por tamaño de empresa 

Tamaño de 
la empresa 

Indicador 
Liquidez 
Corrient

e  

Rotación 
Total de 
Activos  

Endeudamient
o Total  

Margen 
Operativ

o  

rentabilida
d Sobre 
Activo 

Rentabilida
d sobre 

Patrimonio 

GRANDES 
EMPRESAS 

Liquidez 
Corriente   0,05 0,27 -0,48 -0,10 -0,14 

Rotación 
Total de 
Activos 0,05   -0,29 -0,39 0,28 0,48 

Endeudamie
nto Total 0,27 -0,29   0,11 0,16 -0,12 

Margen 
Operativo -0,48 -0,39 0,11   0,31 0,11 

Rentabilidad 
Sobre Activo -0,10 0,28 0,16 0,31   0,85 
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Rentabilidad 
sobre 

Patrimonio -0,14 0,48 -0,12 0,11 0,85   

MEDIANAS 
EMPRESAS 

Liquidez 
Corriente   0,08 0,27 -0,08 0,29 0,22 

Rotación 
Total de 
Activos 0,08   -0,06 -0,25 0,38 0,22 

Endeudamie
nto Total 0,27 -0,06   -0,11 0,00 -0,26 

Margen 
Operativo -0,08 -0,25 -0,11   0,07 0,16 

Rentabilidad 
Sobre Activo 0,29 0,38 0,00 0,07   0,76 

Rentabilidad 
sobre 

Patrimonio 0,22 0,22 -0,26 0,16 0,76   

PEQUEÑAS 
EMPRESAS 

Liquidez 
Corriente   0,36 0,23 0,22 0,52 0,29 

Rotación 
Total de 
Activos 0,36   0,07 0,28 0,37 0,35 

Endeudamie
nto Total 0,23 0,07   0,17 0,29 -0,07 

Margen 
Operativo 0,22 0,28 0,17   0,48 0,48 

Rentabilidad 
Sobre Activo 0,52 0,37 0,29 0,48   0,58 

Rentabilidad 
sobre 

Patrimonio 0,29 0,35 -0,07 0,48 0,58   

MICROEMPRES
AS 

Liquidez 
Corriente   0,26 -0,06 0,36 0,38 0,29 

Rotación 
Total de 
Activos 0,26   -0,42 0,27 0,66 0,72 

Endeudamie
nto Total -0,06 -0,42   -0,11 -0,26 -0,49 

Margen 
Operativo 0,36 0,27 -0,11   0,46 0,30 

Rentabilidad 
Sobre Activo 0,38 0,66 -0,26 0,46   0,80 

Rentabilidad 
sobre 

Patrimonio 0,29 0,72 -0,49 0,30 0,80   
Nota. La tabla muestra la relación estadística entre los principales indicadores financieros de las empresas bananeras 
analizadas, diferenciadas por grandes, medianas, pequeñas empresas y microempresas. 
 

En base a lo expuesto en la tabla1, se evidencia que los determinantes de la rentabilidad 

financiera en las empresas bananeras de Machala no presentan un comportamiento 

uniforme, debido a que las asociaciones entre liquidez corriente, rotación total de activos, 

endeudamiento total, margen operativo, ROA y ROE varían según el tamaño empresarial. En 
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otras palabras, los datos muestran que la rentabilidad no depende de un solo indicador 

financiero, sino de la interacción entre eficiencia operativa, capacidad de pago, estructura de 

financiamiento y generación de resultados desde la actividad principal. 

Relación ROA–ROE 

Para entender dicho comportamiento, se toma en cuenta la relación entre el ROA y ROE 

donde los resultados presentan una correlación positiva en todos los tamaños de las 

empresas estudiadas; en este caso los resultados fue de 0.85 en grandes empresas, 0.76 en 

medianas, 0.58 en pequeñas y 0.80 en microempresas; estos datos evidencian que la 

capacidad de los activos para generar rendimiento tiene una conexión directa con el retorno 

patrimonial, sin embargo su fuerza de correlación dependera del tamaño de la empresa, 

siendo que en pequeñas empresas tenga la correlación mas debil de entre los demas grupos. 

Este resultado concuerda con lo mencionado por Cacay et al. (2026), los cuales identificaron 

una relación estrecha entre ROA y ROE en empresas bananeras del cantón Pasaje, con 

correlaciones de 0,83 en 2023 y 0,70 en 2024; la coincidencia entre ambos estudios permite 

entender que dentro del sector bananero de El Oro, la eficiencia del activo tiende a reflejarse 

en la rentabilidad patrimonial.  

Rotación de activos y rentabilidad 

Con respecto a la relación entre la rotación total de activos y el ROA, los resultados muestran 

una correlación positiva en todos los tamaños empresariales, aunque con distinta intensidad; 

en microempresas se evidencia el coeficiente más alto con 0.66, seguido de medianas 

empresas con 0.38, pequeñas empresas con 0.37 y grandes empresas con 0.28, el resultado 

indica que la eficiencia en el uso de los activos incide con mayor fuerza en la rentabilidad 

económica de las unidades empresariales más pequeñas, posiblemente porque su capacidad 

para generar resultados depende de una utilización más directa de sus recursos disponibles. 
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El autor Carrera (2024) sostiene que la rotación de activos permite valorar la eficiencia con la 

que una empresa emplea sus recursos para generar ventas; por tanto, los hallazgos indican 

que una mayor dinámica en el aprovechamiento de los activos puede entenderse como 

mejores retornos económicos, especialmente cuando la estructura empresarial es menos 

amplia y más dependiente de la gestión operativa inmediata. 

Por otra parte, entre la rotación total de activos y el ROE también se observa una asociación 

positiva en todos los segmentos, con mayor fuerza en microempresas donde alcanza 0.72, 

seguida de grandes empresas con 0.48, pequeñas empresas con 0.35 y medianas empresas 

con 0.22; los datos muentran que la eficiencia en la utilización de los activos no solo se vincula 

con la rentabilidad económica, sino también con el retorno obtenido sobre el patrimonio. 

Este resultado coincide con Rossi y Rossi (2025), quienes identificaron una relación 

significativa entre rotación de activos y rentabilidad en empresas agroindustriales, lo cual 

permite sostener que la capacidad de convertir activos en ingresos representa un factor 

relevante para explicar el desempeño financiero.  

Margen operativo y rentabilidad 

Con relación al margen operativo y el ROA, los resultados evidencian asociaciones positivas 

en todos los tamaños empresariales, en pequeñas empresas se registra el coeficiente más 

alto con 0.48, seguido de microempresas con 0.46, grandes empresas con 0.31 y medianas 

empresas con 0.07; este comportamiento permite interpretar que la utilidad generada desde 

la actividad principal tiene mayor incidencia en la rentabilidad económica de las empresas de 

menor tamaño, donde el control de costos y gastos operativos puede repercutir de manera 

más directa sobre el rendimiento de los activos. Mogro et al. (2023) explican que el margen 

operativo relaciona la utilidad operacional con las ventas totales, por lo que permite valorar 

la eficiencia del giro ordinario del negocio, desde esa perspectiva los hallazgos muestran que 
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la rentabilidad sobre activos no depende únicamente del volumen de recursos disponibles, 

sino también de la capacidad para convertir la operación empresarial en beneficios 

sostenibles. 

Asimismo, la correlación entre margen operativo y ROE también son positivos, pero presentan 

una intensidad más moderada frente a lo observado con el ROA, en este caso las pequeñas 

empresas alcanzan la asociación más alta con 0.48, seguidas de las microempresas con 0.30, 

las medianas empresas con 0.16 y las grandes empresas con 0.11; lo que evidencia que la 

eficiencia operativa contribuye al retorno patrimonial, aunque su efecto parece menos 

uniforme cuando se analiza desde los recursos propios. Sánchez et al. (2022) señalan que el 

ROE permite observar el rendimiento obtenido sobre la inversión de los accionistas, de modo 

que su relación con el margen operativo adquiere relevancia cuando la utilidad generada por 

la actividad principal logra trasladarse hacia mejores resultados patrimoniales. 

Endeudamiento y rentabilidad 

Otro indicador indispensable es el de endeudamiento, que al relacionarlo con el ROA los 

resultados muestran un comportamiento diferenciado según el tamaño empresarial, es asi 

que en pequeñas empresas se observa una correlación positiva de 0.29 y en grandes 

empresas de 0.16, mientras que en medianas empresas la relación es nula con 0.00, y en 

microempresas se registra una asociación negativa de -0,26. Este comportamiento permite 

interpretar que el financiamiento externo no incide de la misma manera en la rentabilidad 

económica de las empresas bananeras, debido a que su efecto depende de la capacidad de 

cada segmento para transformar los recursos financiados en rendimiento sobre activos, 

según lo expuesto por Larrea y Villegas (2026), la relación entre endeudamiento y rentabilidad 

permite comprender si el uso de financiamiento externo fortalece o deteriora el rendimiento 

financiero; es decir, los hallazgos muestran que la deuda puede tener un aporte limitado en 



 

  pág. 1773 

empresas con mayor capacidad operativa, pero representa una presión para las 

microempresas cuando no se traduce en eficiencia económica. 

Respecto a la relación entre endeudamiento total y el ROE, los coeficientes presentan una 

tendencia principalmente inversa con valores de -0.49 en microempresas, -0.26 en medianas 

empresas, -0.12 en grandes empresas y -0.07 en pequeñas empresas, los datos exponen que 

el endeudamiento tiende a relacionarse negativamente con el retorno patrimonial, sobre 

todo en microempresas donde la dependencia de recursos de terceros puede reducir la 

capacidad de generar beneficios sobre el patrimonio. Este resultado se articula con Correa et 

al. (2025), quienes identificaron en empresas bananeras de El Guabo una relación inversa 

entre deuda y ROE, señalando que el endeudamiento actuó más como factor de riesgo que 

como impulso de crecimiento, la coincidencia con ese antecedente permite sostener que 

dentro del sector bananero de El Oro, la deuda puede afectar la rentabilidad patrimonial 

cuando no está acompañada de una gestión financiera capaz de convertir el financiamiento 

en mayores retornos. 

Liquidez y rentabilidad 

La relación entre liquidez corriente y ROA manifiestan un comportamiento variado según el 

tamaño de la empresa, en las pequeñas empresas se observa la asociación positiva más alta 

con un 0.52, seguida de las microempresas con 0.38 y las medianas empresas con 0.29, 

mientras que en las grandes empresas se registra una relación negativa leve de -0.10, esta 

diferencia se puede interpretar en que la capacidad de pago de corto plazo se vincula con la 

rentabilidad económica principalmente en empresas de menor tamaño, donde la 

disponibilidad de activos corrientes puede favorecer la continuidad operativa y el uso 

eficiente de recursos, los investigadores Ávila y Vásconez (2025) hacen hincapie en que la 

liquidez expresa la capacidad de las personas o entidades para cumplir compromisos 
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financieros inmediatos mediante una adecuada gestión de recursos disponibles, en contexto 

con lo expuesto por los autores, los resultados muestran que la liquidez puede acompañar 

mejores niveles de rendimiento sobre activos, aunque su efecto no es uniforme en todos los 

segmentos empresariales. 

Cuando se mide la correlación de la liquidez con el ROE, los coeficientes también evidencian 

diferencias entre tamaños empresariales, en pequeñas y microempresas se registra una 

asociación positiva de 0.29, seguida de las medianas empresas con 0.22, mientras que en las 

grandes empresas se observa una relación negativa leve de -0.14, estos valores señalan que 

la liquidez mantiene una relación moderada con el retorno patrimonial en empresas de 

menor dimensión, pero pierde fuerza en organizaciones más grandes donde el rendimiento 

del patrimonio puede depender de otros factores como la estructura de financiamiento, el 

margen operativo o la rotación de activos. Este resultado concuerda con Cacay et al. (2026), 

quienes identificaron que la liquidez se vinculó positivamente con la rentabilidad en empresas 

bananeras del cantón Pasaje.  

CONCLUSIONES 

El análisis desarrollado permite sostener que la rentabilidad financiera de las empresas 

bananeras de Machala durante 2024 no responde a un patrón único, debido a que los 

indicadores examinados presentan comportamientos diferenciados según el tamaño 

empresarial; la clasificación entre grandes, medianas, pequeñas empresas y microempresas 

permitió evidenciar que la liquidez, la rotación de activos, el endeudamiento y el margen 

operativo no inciden con la misma fuerza en todos los segmentos. Por tanto, el tamaño 

empresarial constituye un elemento clave para interpretar el rendimiento financiero del 

sector bananero machaleño. 

La relación positiva entre el ROA y el ROE permite comprender que la eficiencia en el uso de 
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los activos constituye un elemento central para comprender la generación de rendimiento 

patrimonial; sin embargo, esta relación no debe interpretarse de forma lineal, debido a que 

su intensidad cambia entre segmentos empresariales, lo que demuestra que una empresa 

puede convertir sus activos en rentabilidad, pero el traslado hacia el patrimonio depende de 

su estructura operativa, su escala económica y su capacidad para sostener resultados 

financieros estables. 

Por otra parte, la rotación de activos, el margen operativo y la liquidez permiten comprender 

que la rentabilidad no depende solo de que las empresas tengan recursos disponibles, sino 

tambien de cómo los utilizan en su gestión diaria, es asi que en las empresas de menor tamaño 

este aspecto es más visible porque los cambios en ventas, costos o disponibilidad de dinero 

pueden afectar de manera más directa sus resultados financieros; por esta razón, la 

rentabilidad del sector bananero machaleño debe analizarse considerando la forma en que 

cada empresa administra sus activos, controla sus gastos y mantiene su capacidad de pago. 

El endeudamiento evidencia una condición más sensible dentro del comportamiento 

financiero analizado ya que su relación con la rentabilidad no presenta un efecto uniforme, 

en ciertos segmentos puede acompañar la operación empresarial, pero en otros representa 

una presión que limita el retorno económico y patrimonial, la situación permite plantear que 

el financiamiento externo solo contribuye al desempeño financiero cuando se integra a una 

gestión capaz de convertir la deuda en productividad, eficiencia y beneficios sostenibles. 

Para futuras investigaciones es pertinente ampliar el análisis hacia periodos posteriores para 

verificar si las relaciones identificadas se mantienen, se debilitan o cambian frente a nuevas 

condiciones económicas, también sería necesario incorporar variables externas como precios 

internacionales del banano, costos de producción, acceso al crédito, condiciones climáticas y 

dinámica exportadora, lo que podria profundizar la explicación de la rentabilidad financiera y 
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fortalecer futuras investigaciones sobre empresas bananeras de Machala y otros cantones de 

El Oro. 
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